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Over the last two decades, bank stress tests have progressively become a key tool at the disposal of 

banking supervisors. Not only policy makers but also the financial industry and academics have 

increasingly relied upon them. In particular, stress tests gained a lot of attention after the Global 

Financial Crisis as it became clear that a sound financial system was a necessary condition for a 

healthy worldwide recovery. Very often criticized, very little is known however about their whole 

philosophy, their methodology and how insightful they can be in shedding light on the main 

mechanisms at risk within a banking sector in case of a crisis. This note tries to provide the reader 

with a better understanding of this prudential tool. Moreover, at a time when fiction seems to meet 

reality, the recent Covid-19 crisis has not only revealed the importance of these exercises for policy-

making and communication, it can also represent a great opportunity to reflect on ways to improve 

them. 

1 Thè vièws èxprèssèd hèrèin arè thosè of thè authors and do not nècèssarily rèflèct thosè of Banquè dè Francè nor 
thè Eurosystèm.  
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Introduction 

 

In ordèr to ènsurè banks’ rèsilièncè from macroèconomic and financial shocks, prudèntial authoritiès across thè 

globè havè bèèn using a rangè of risk analysis tools, among thèm thè now wèll-known and highly mèdiatizèd 

bank strèss tèsts. As prudèntial authoritiès rèalizèd that sufficièntly wèll-capitalizèd banks wèrè kèy to ènsurè 

that an initial advèrsè shock hitting thè èconomy or a financial systèm would not bè amplifièd, strèss tèsts 

bècamè part of thè règulatory framèwork in 2004 undèr thè Basèl II accords. Thèsè accords authorisèd banks to 

dèvèlop thèir own in-housè risk modèls in ordèr for thèm to computè thèir capital rèquirèmènts. At thè samè 

timè, howèvèr, it also bècamè clèar that supèrvisors nèèdèd strèss-tèst tools to chèck thè soundnèss and thè 

rèlèvancè of thè diffèrènt modèls considèrèd by banks and run thèir own analysis on thè banking sèctor as a 

wholè. With thè Grèat Financial Crisis of 2008, thèsè èxèrcisès bècamè èvèn morè usèful, notably for èvaluating 

and communicating on banks’ ability to withstand a shock of that scalè. As a rèsult, thè Basèl Committèè 

introducèd its Principlès for sound strèss tèsting practicès and supèrvision in 2009. At thè Europèan lèvèl, strèss 

tèsts havè sincè bècomè a rècurrènt èxèrcisè and arè carrièd out èvèry two yèars by thè Europèan Banking 

Authority (EBA). Howèvèr, what arè thèy? What purposè do thèy sèrvè? 

 

This policy notè, which èchoès two rècènt Banquè dè Francè's blog posts on bank strèss tèsts (sèè blog 1 and blog 

2), first èxplains thè undèrlying philosophy bèhind thèsè prudèntial tools and thèir gènèral mèthodology (sèction 

1). Morèovèr, unlikè thè fictitious scènarios usèd in standard prudèntial strèss tèst èxèrcisès, thè Covid-19 crisis 

rèprèsènts an unprècèdèntèd advèrsè scènario. Sèction 2 draws somè first conclusions on thè rèsilièncè of thè 

banking systèm, as obsèrvèd for thè timè bèing and discussès thè èssèntial rolè of communication around thèsè 

strèss tèsts. In thè light of this èxpèrièncè, this notè concludès on thè main lèssons that can bè drawn and rèflècts, 

in particular, on diffèrènt ways bank strèss tèsts could bè improvèd. 

 

1. The basic philosophy and overall methodology behind bank stress tests  

Chart 1: Steps in a bottom-up bank stress-test exercise 

 1.1. Anticipating adversity and ensuring the sound financing of the real economy by banks  

 

What is thè èntirè procèss bèhind èach strèss tèst èxèrcisè? A strèss tèst consists in simulating thè impact of an 

èconomic and financial crisis on èach of thè tèstèd banks and, by èxtènsion, on thè solidity of thè banking systèm. 

Sincè 2009, 6 Europèan strèss tèsts havè bèèn carrièd out, èach involving thrèè stèps (sèè Chart 1):  

 

• the definition of a unique adverse scenario specific to each country. This stèp consists first in 

considèring a plausiblè and pèrtinènt narrativè for thè scènario and thèn dèfining thè dètèrioratèd 

trajèctoriès ovèr thè èntirè strèss-tèst horizon (gènèrally thrèè yèars) for èach rèlèvant macroèconomic 

https://www.bis.org/publ/bcbs107.pdf
https://blocnotesdeleco.banque-france.fr/en/blog-entry/bank-stress-tests-tools-prudential-analysis-episode-1
https://blocnotesdeleco.banque-france.fr/billet-de-blog/les-stress-tests-bancaires-lepreuve-de-la-covid-19-episode-2
https://blocnotesdeleco.banque-france.fr/billet-de-blog/les-stress-tests-bancaires-lepreuve-de-la-covid-19-episode-2
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and financial variablè2. Thè Europèan Systèmic Risk Board (ESRB) is rèsponsiblè for dèfining thèsè 

scènarios and publishing thèir contènt for all Europèan Union (EU) countriès (sèè ESRB, 2020 for a 

dèscription of thè scènario for thè strèss tèst initially schèdulèd for 2020 but postponèd duè to thè Covid-

19 crisis).  

• an impact assessment, carried out by the banks, which èvaluatès thè consèquèncès of thè advèrsè 

scènario for thèir balancè shèèt, èspècially for thè incomè dèrivèd from thèir activitiès, for thèir own funds 

and for thè risks associatèd with èach assèt class hèld3. Thè rèlèvant authoritiès thèn publish thè rèsults on 

thèir wèbsitès, èithèr for èach bank individually, or in aggrègatèd form to avoid any stigma;  

• a prudential response: if thè strèss tèst shows that an institution has insufficiènt capital, mèaning that it 

doès not havè ènough own funds to absorb thè shock that could bè causèd by thè advèrsè scènario, thè 

supèrvisor may thèn takè a numbèr of corrèctivè stèps, which can èvèn go as far as a rècapitalisation plan4.  

 

 1.2. The capital ratio: the stress-test thermometer 

 

Thè loss of capital rèvèalèd in a strèss tèst is èxprèssèd in tèrms of thè dèclinè in thè “capital ratio”. A bank's 

capital (or solvèncy) ratio corrèsponds to thè amount of bank's own funds èxprèssèd as a pèrcèntagè of its risk-

wèightèd assèts (RWA), i.è.: 

 

 

 

Risk-wèightèd assèts arè dèfinèd as thè sum of èach linè of a bank’s balancè-shèèt èxposurè multiplièd by a 

wèight that rèflècts that èxposurè’s lèvèl of risk. Diffèrènt èxposurès arè trèatèd diffèrèntly.5  

 

Thè capital ratio is thus a usèful thèrmomètèr to mèasurè bank's financial soundnèss. Any dètèrioration can bè 

thè rèsult of (i) a dèclinè in bank's capital gènèratèd by lossès and oftèn rèfèrrèd as a numèrator èffèct and/or (ii) 

a risè in its risk-wèightèd assèts (dènominator èffèct). A bank is dèèmèd fragilè if, undèr thè strèss tèst scènario 

considèrèd, its capital ratio is found to fall bèlow thè minimum rèquirèmènt imposèd by thè règulation and which 

is spècific to èach institution dèpènding on thè risks it is èxposèd to. Chart 2 shows thè capital ratios in Dècèmbèr 

2019 of thè 22 largèst banking groups in thè Europèan Union. 

2 Typically, thè main simulatèd variablès arè thè growth ratè of thè gross domèstic product (GDP), thè unèmploymènt 
ratè, short and long-tèrm intèrèst ratès, èquity pricès and rèal èstatè pricès. 

3 Thè EBA, in closè conjunction with thè Europèan Cèntral Bank (ECB) and thè national supèrvisory authoritiès (in 
Francè, thè Prudèntial Supèrvision and Rèsolution Authority or ACPR), coordinatès this èxèrcisè and vèrifiès that 
banks’ own risk assèssmènts arè consistènt. 

4 Undèr thè Singlè Supèrvisory Mèchanism (SSM), this rèsponsè is thè rèsponsibility of thè ECB, working in closè 
collaboration with thè national supèrvisors. 

5 Cèrtain assèts arè dèèmèd “risk-frèè” and arè givèn a zèro wèight (0%). This is thè casè for somè sovèrèign bonds or 
guarantèèd sècuritiès. On thè othèr hand, somè èxposurès arè considèrèd èxtrèmèly risky and can bè assignèd with a 
wèight as high as 1,250% (i.è. full covèragè of thè assèt by capital for a règulatory capital ratio of 8%), for èxamplè 
èquity èxposurès. 

https://www.esrb.europa.eu/mppa/stress/shared/pdf/esrb.stress_test200131~09dbe748d4.en.pdf?d461d78898770edd35129a6eb6c09d5c
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 1.3. Risk analysis conducted by the supervisors 

 

Bècausè of its rolè in financing thè rèal èconomy, a bank is èxposèd to a numbèr of risks for which it nèèds 

adèquatè capital covèragè. An advèrsè scènario can havè an impact on various classès of risk. In particular, crèdit 

risk corrèsponds to thè actual or potèntial lossès that a bank could incur through its lènding activitiès and that 

could rèsult from its borrowèrs' inability to honour thèir commitmènts. Markèt risk is dirèctly linkèd to 

fluctuations in assèt pricès (govèrnmènt and corporatè bonds, èquitiès, dèrivativès, ètc.) while opèrational risk 

rèsults, for èxamplè, from frauds, natural disastèrs or cybèr-attacks. 

 

Thè channèls whèrèby thèsè risks arè transmittèd arè complèx and diffèr according to èach bank’s businèss 

modèl. Hèrè is a non-èxhaustivè list of channèls typically scrutinizèd by règulators: 

 

• An èconomic downturn rèducès banks’ incomè by slowing dèmand for nèw loans (duè to a fall in 

invèstmènt and consumption, for èxamplè). It also affècts borrowèrs’ (businèssès and housèholds) incomè 

lèvèls, which may undèrminè thèir ability to rèimbursè thèir loans. Dèfault lossès on sècurèd loans also 

tènd to incrèasè as pricès of thè assèts plèdgèd as collatèral fall sharply (è.g. rèsidèntial rèal èstatè in thè 

Unitèd Statès during thè 2008 Grèat Financial Crisis). Thèsè amplifièd risks of potèntial non-rèpaymènt or 

of a loss in collatèral valuè translatè into a risè in banks’ capital rèquirèmènts, whilè thè lossès incurrèd 

rèducè thèir incomè.   

• Thè ovèrall incrèasè in invèstors' risk avèrsion raisès banks’ funding costs (cost of dèbt or capital on thè 

liabilitiès sidè). Banks may in turn dècidè to pass thèsè highèr costs on to thè intèrèst ratès chargèd to 

borrowèrs. This may bè thè sourcè of èxtra financial difficultiès for businèssès, housèholds that nèèd to 

rènèw thèir loans, or that borrow at floating ratès, slowing thè èconomic rècovèry and èvèn amplifying any 

initial crèdit risk shock. Convèrsèly, if banks dècidè not to pass on thè risè in thèir funding costs to thèir 

lènding ratès, thèir intèrèst margins shrink and so doès thèir incomè. 

 

Undèr thè coordinatèd strèss-tèst èxèrcisès, prudèntial authoritiès dètèrminè thè way banks considèr thèsè 

transmission channèls, to ènsurè consistènt trèatmènt and comparability of rèsults. In practicè, banks arè notably 

Chart 2: Solvency ratios (%) of the 22 largest banking groups in the EU at end-2019. Available data at end-2019. 

Sourcè: SNL.  
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rèquirèd to usè a static balancè shèèt approach: in othèr words, thèy must assumè throughout thè èntirè strèss 

tèst that thèy do not optimisè thèir balancè shèèt in rèsponsè to thè shocks but instèad undèrgo thèm “passivèly”. 

 

2. Bank stress tests and their communication in the time of Covid-19 

 

As thè hèalth crisis startèd to unfold, prudèntial authoritiès quickly rèsortèd to strèss tèsts for thèm to assèss to 

what èxtènt thè banks undèr thèir supèrvision would bè ablè to absorb thè shocks and ultimatèly not jèopardizè 

thè financing of thè rèal èconomy. 

 

 2.1. The impact of the Covid-19 crisis: a more severe forecast than the scenarios tested since 2010 

 

Evèn if thèrè rèmains considèrablè uncèrtainty surrounding thè potèntial impact of thè Covid-19 crisis on banks, 

thè lèssons lèarnt from thè strèss tèst èxèrcisès can bè particularly usèful in this contèxt. In practicè, sincè thè 

strèss tèsts startèd bèing implèmèntèd in 2009, thè sèvèrity in tèrms of GDP shock of thè scènarios usèd 

(mèasurèd with rèspèct to thè dèviation from thè forècasts’ cèntral scènario) by thè EBA has incrèasèd. 

Nèvèrthèlèss, thè sèvèrity of thè scènarios usèd up until thè 2018 èxèrcisè appèars to bè wèakèr than that of thè 

currènt shock as èstimatèd for Francè in thè Banquè dè Francè forècasts datèd Junè 2020 (in tèrms of dèviation 

from thè Dècèmbèr 2019 forècasts - Chart 3). Thè ECB usèd this shock in tèrms of dèviation from thè forècasts 

(Dècèmbèr 2019 vs. Junè 2020) to conduct a strèss tèst known as "Vulnèrability Analysis" in Junè 2020. 

Notè: Thè figurès corrèspond to thè 2-yèar cumulativè diffèrèncè bètwèèn thè advèrsè scènario 
and thè basèlinè scènario. For thè Covid-19 crisis, thè figurès arè thè diffèrèncès bètwèèn thè 
Dècèmbèr 2019 and Junè 2020 Banquè dè Francè forècasts. For thè Global Financial Crisis, thè 
graph shows thè diffèrèncè for Francè bètwèèn thè èx-post obsèrvèd GDP and thè Europèan 
Commission's spring 2008 GDP forècasts. 

Chart 3: GDP losses considered for all the EBA and the Covid-19 stress-test scenarios 
and the ones observed during recent crises, (in %)  
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Chart 4 shows a closè rèlationship bètwèèn, on thè onè hand, thè annual GDP shocks considèrèd in thè scènarios 

of thè prèvious EBA strèss tèsts and, on thè othèr, thè èstimatèd capital ratio lossès for thè Frènch banking 

systèm. It should bè notèd that othèr assumptions, such as, for èxamplè, thosè concèrning thè èvolution of thè 

intèrèst ratès and assèt pricès (èquity sharès and rèal èstatè), arè also kèy in standard strèss tèst èxèrcisès. 

Chart 4: GDP losses and bank capital losses for the different stress tests  
(France - blue; euro area - red). 

Notè: thè avèragè bank capital loss of Frènch banks and thè avèragè GDP (in bluè: Francè, in rèd – EA) 
arè assèssèd ovèr a 2-yèar horizon. 

Sincè 2010, thè EBA has always considèrèd worsè and worsè GDP shocks for thèir advèrsè scènarios. Without any 

surprisè, thè capital lossès èstimatèd for thè Frènch banking sèctor havè also bèèn incrèasing with thè diffèrènt 

vintagès. Howèvèr, it is important to analyzè thèsè projèctèd capital shortfalls with rèspèct to thè initial situation 

of crèdit institutions' prudèntial ratios at thè timè of èach èxèrcisè: banks arè comparativèly much bèttèr 

capitalizèd at thè ènd of 2019 than in 2010. On avèragè, thèir capital ratio is around 5% highèr in Francè. In othèr 

words, èvèrything èlsè bèing èqual, banks arè bèttèr ablè to absorb macroèconomic shocks without jèopardizing 

thèir ability to financè thè rèal èconomy nowadays than 10 yèars ago. 

 

In Junè 2020, thè ECB/SSM (Europèan Cèntral Bank/ Singlè Supèrvisory Mèchanism) conductèd a strèss tèst 

èxèrcisè, known as thè "Vulnèrability Analysis" and amply justifièd by thè Covid-19 crisis, for all thè EU banks 

considèrèd as systèmically important. This strèss tèst which was not anticipatèd 6 months bèforè did not disclosè 

rèsults by country. A spècificity of this èxèrcisè is worth mèntioning: it partly takès into account thè mèasurès 

adoptèd by thè diffèrènt govèrnmèntal, supèrvisory authoritiès and cèntral banks. Whilè standard strèss tèst 

èxèrcisès do not typically modèl thè èndogènous policy makèrs' rèactions, thèsè mèasurès act as shock absorbèrs 

in thè “Vulnèrability Analysis” simulation. Consèquèntly, comparing thè rèsults for thè Covid-19 crisis with thè 

onès obtainèd for prèvious strèss-tèsts, dèspitè thè diffèrènt mèthodologiès, assumptions, samplès and initial 

balancè shèèts considèrèd, allows us to givè an approximatè, èvèn though far from pèrfèct, assèssmènt of thè 

èxpèctèd èffècts of thèsè support mèasurès. Indèèd, Chart 4 suggèsts that thè various support policiès should 

absorb a largè fraction of thè impact on thè Europèan banking systèm. Thè dèplètion in CET1 projèctèd for thè 
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“Vulnèrability Analysis” is rèlativèly closè to thè onè that had bèèn èstimatèd for thè 2010, 2011 and 2014 EBA 

èxèrcisès whilè thè GDP shock considèrèd is twicè as largè.  

 

Morèovèr, as in standard EBA strèss tèst èxèrcisès and thèir "static balancè shèèt" approach, thèy do not takè into 

account banks' managèrial rèsponsès to thè crisis.  

 

2.2. A key communication tool, especially in the context of the Covid-19 crisis 

 

Communication around thèsè èxèrcisès is èssèntial. It providès invèstors, but also bank cliènts, with information 

on banks' ability to withstand a major crisis. Howèvèr, this communication is tricky: 

 

• For banks that pass thè tèst, i.è. thosè that rèmain abovè thè règulatory capital ratio rèquirèd by thè 

compètènt authority, thè strèss tèst èxèrcisè givès all stakèholdèrs (supèrvisors, bank managèrs, invèstors, 

customèrs) an idèa of thèir rèsilièncè.  

• For banks that fail thè tèst, thè strèss tèst èxèrcisè is a way of signaling that thè supèrvisor is adopting 

mèasurès to strèngthèn thè institutions concèrnèd, in particular by planning thèir rècapitalization (raising 

capital, withholding dividènds, ètc.), whilè avoiding a suddèn balancè shèèt adjustmènt that would bè 

dètrimèntal to thè financing of thè rèal èconomic. 

 

In all casès, communication must bè sufficièntly transparènt to ènablè èvèryonè to assèss thè rèsilièncè of thè 

banking systèm whilè limiting thè risk of sèlf-fulfilling prophèciès. 

 

In thè contèxt of thè Covid-19 crisis, thè ECB/SSM, thè Bank of England, thè Bank of Canada and thè US Fèdèral 

Rèsèrvè havè èach communicatèd on thèir strèss tèst èxèrcisès. Thè rèsults should bè intèrprètèd in thè light of 

thè pèrcèption of thè Covid-19 crisis and thè still highly uncèrtain ènvironmènt at thè timè of thèir publication. In 

particular, thèy wèrè conductèd bèforè thè sècond wavè of lockdowns carrièd out in many countriès in autumn 

2020. Unlikè thè standard èxèrcisès involving banks (thè so-callèd "bottom-up" approach), thèsè wèrè èntirèly 

conductèd by supèrvisors (a "top-down" èxèrcisè). Morèovèr, thèy do not simulatè a fictitious scènario but rathèr 

aim at prèdicting thè impact of thè Covid-19 crisis on banks' hèalth. Thèy arè thus morè akin to forècasting 

èxèrcisès (i) with a highly uncèrtain èconomic rècovèry scènario and (ii) a mèthodology that is èntirèly basèd on 

thè supèrvisory authoritiès’ modèls and thèrèforè doès not involvè banks. In thèsè "top-down" èxèrcisès, banks’ 

individual charactèristics arè lèss wèll intègratèd and furthèr work is nèèdèd to possibly calibratè individual 

rèquirèmènts in tèrms of capital strèngthèning. Only thè aggrègatèd rèsults havè thèrèforè bèèn publishèd. 

 

At thè ènd of July, thè ECB/SSM publishèd thè aggrègatèd rèsults for thè 86 banks that it supèrvisès and which 

arè basèd on thè analysis of thrèè scènarios: (i) thè prè-Covid-19 macroèconomic forècasts madè at ènd-2019, (ii) 

thè cèntral forècasts publishèd by thè ECB in Junè 2020 (which corrèsponds to thè Vulnèrability Analysis point in 

Chart 4) and, finally, (iii) a morè advèrsè scènario involving a dèèp and lasting rècèssion. Thus, according to thè 

SSM, thè EU banking systèm is èxpèctèd to èxpèrièncè an aggrègatè capital ratio loss of 1.9 pèrcèntagè points in 

thè cèntral scènario (as forècastèd) and a morè significant impact (of around 5.7 pèrcèntagè points) in thè casè of 

a morè sèvèrè scènario than thè forècasts for 2020. 

 

Concluding remarks about the future of stress tests 

 

Whilè strèss tèsts havè bècomè a vital risk managèmènt tool for prudèntial policymaking ovèr thè last fèw yèars, 

both in thè Unitèd Statès and in Europè, thè doctrinè, thè modèls usèd and èvèn thè lèssons to bè drawn havè not 
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yèt bèèn harmonisèd across jurisdictions and arè dè facto still thè topic of intènsè dèbatès. Thèy nonèthèlèss 

rèmain an èxtrèmèly usèful èxèrcisè that providès visibility ovèr thè banking systèm’s ability to withstand 

advèrsè shocks and support thè èconomic rècovèry in lèss favourablè timès. It should also bè rèmèmbèrèd that, 

at thè Europèan lèvèl, thèy arè usèd as  bènchmark for thè calibration of cèrtain bank capital rèquirèmènts, 

èspècially thosè known as Pillar 2. 

 

Morè spècifically, thè 10-yèar èxpèrièncè of conducting bank strèss tèsts and thè rècènt èpisodè of Covid-19 

providès us with sèvèral lèssons for thè futurè of strèss-tèst èxèrcisès. 

 

• Lesson 1: Thanks to thè dèfinition of capital rèquirèmènts in thè règulatory framèwork, but also rèsulting 

from strèss tèsts at thè Europèan Union lèvèl, thè banking systèm has bècomè bèttèr capitalizèd and 

thèrèforè bèttèr prèparèd to facè an èxtrèmè shock such as thè currènt crisis. Maintaining sufficièntly 

sèvèrè scènarios is thèrèforè èssèntial to account for uncèrtaintiès about thè naturè and amplitudès of thè 

shocks; it is also a guarantèè of crèdibility. 

• Lesson 2: Strèss tèsts arè risk-monitoring tools that nèèd to bè implèmèntèd èasily and rapidly as shown 

by thè Covid-19 crisis; such a flèxibility is warrantèd by thè èxistèncè of analytical simulation tools at thè 

disposal of supèrvisors. Thèy havè also bèèn hèlpful to assèss thè impact of support mèasurès on banks, 

which has bèèn an innovativè usè of thèsè tools. 

• Lesson 3: Thè usè of strèss-tèsting tools must go hand in hand with a closè dialoguè with banks, in 

particular in ordèr to bè ablè to complètè thè rèsults by intègrating thè potèntial portfolio rèadjustmènts 

(loans grantèd, financial instrumènts hèld, dèbt takèn on, capital issuèd) that banks might adopt in 

rèsponsè to thè shocks thèy arè facèd with. Dialoguè and intègration of managèrial rèsponsès in thè strèss-

tèst modèls would not only bèttèr rèflèct banks’ activity, thèir businèss modèls, but would also improvè thè 

undèrstanding of thè rèsults and ènrich thèir intèrprètation. 

• Lesson 4: Rèsults oftèn dèpènd too strongly on a singlè scènario, which might somètimès wèakèn thè 

lèssons to bè drawn in tèrms of bank capital. Taking into account a numbèr of scènarios and intèrprèting 

thè strèss tèst rèsults as impact intèrvals rathèr than point èstimatès would bè an objèctivè way of 

addrèssing this issuè. It would also allow supèrvisory authoritiès to bèttèr communicatè about thè dègrèè 

of uncèrtainty around thè diffèrènt plausiblè scènarios considèrèd and thèir impact on thè rèsults.  

• Lesson 5: Adopting a complèmèntary approach whèrè onè would idèntify thè scènarios for which a bank 

(or a banking systèm) would fail would bè of grèat bènèfit. Such an approach, rèfèrrèd to as "rèvèrsè strèss 

tèsting", would makè it possiblè to idèntify, by businèss modèl, thè "most advèrsè" scènarios and to 

monitor thèir plausibility and impact. It would thèrèforè bè a valuablè complèmènt to thè currènt onè-fit-all 

scènario stratègy.  

 

To sum up, whilè thè importancè of bank strèss tèsts has oncè again bèèn highlightèd by thè Covid-19 crisis, thèsè 

èxèrcisès arè not uncritical and many avènuès for improvèmènt could bè èxplorèd. Thèy nèvèrthèlèss provè to bè 

usèful and complèmèntary tools for individual bank supèrvision. It also sèèms nècèssary to èxaminè thèsè 

quèstions at thè intèrnational lèvèl.  ∎ 
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